The Political Economy of
Change in Cuba

International Cuba Symposium
March 31 - April 2, 2011

“L.as restricciones de divisas en la economia
cubana al terminar el 2010: crisis, ajuste y
salida paulatina”

Pavel Vidal Alejandro

Centro de Estudio de la Economia
P Cubana, Universidad de la Habana, Cuba.



Motivacion
Desde 2008 se agudizan las restricciones externas para Cuba: Sucesion
de shocks negativos en la economia (caida de los terminos de
intercambio, huracanes y Gran Recesion) y ralentizacion de la
exportacion de servicios.

Como consecuencia, se desacelera el PIB, se deterioran los equilibrios
macroeconomicos y comienza una crisis financiera domeéstica.

En esta coyuntura, la politica econdmica tiene que enfocarse en tres
objetivos:

1.  Mantener un crecimiento positivo del PIB
2. Recuperar los equilibrios macroecondémicos
3. Salir de la crisis financiera doméstica

¢, Qué sucedio con estos tres objetivos en 20107



Crece el PIB un 2,1% en 2010

Variacion en

CONCEPTO 2009 2010 %
Producto Interno Bruto 46352 47309

Bienes 9032.0 9034.4

Agricultura, ganaderia y silvicultura 1814.7 1763.3 -2.8
Pesca 148.0 141.8 -4.2
Explotacidon de minas y canteras 277.8 300.7 8.2
Industria azucarera 222.0 185.5 -16.4
Industrias manufactureras (excepto industria azucarera) 6126.6 6220.6 1.5
Servicios Basicos 7644.6 7404.5

Suministro de electricidad, gas y agua 662.4 657.2 -0.8
Construccion 2864.4  2514.4 -12.2
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 4117.8 4232.9 2.8
Hoteles y restaurantes 2385.0 2535.2 6.3
Administracion publica y seguridad social 1888.2  1965.2 4.1
Ciencia e innovacion tecnoldgica 202.5 218.3 7.8
Educacion 3731  3898.9 4.5
Salud publica y asistencia social 7983.5 8439.1 5.7
Cultura y deporte 1799  1938.7 7.8

Otros servicios explica el crecimiento del PIB al aumentar
un 4% y tener una ponderacion de 65%.



Relajamiento puntual de las restricciones de divisa en 2010

Crecimiento del PIB Términos de intercambio

Exportaciones
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En 2010 las exportaciones corrientes aumentan un 12,9% y
los términos de intercambio solo caen un 3,2%.



Se desacelera la exportacion de servicios
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Pasan de un crecimiento promedio anual del 28% en
2004-2007 a un 3% en 2008-2010.

Necesidad de un nuevo motor para el crecimiento



Continua el ajuste fiscal

Balance fiscal Gastos
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El ajuste fiscal debe continuar apoyado en: racionalizacion
del empleo estatal, nuevo sistema de subsidios, nuevo
sistema tributario y politica de mayor eficiencia en el gasto
fiscal.



Nuevo superavit en el comercio externo

Balance externo Exportaciones = Importaciones
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En 2010 las importaciones disminuyen un 3,3%. El superavit
es casi el doble que en 2009.



Se mantiene una baja inflacion y una politica de tipo de
cambio fijo
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Salida paulatina de la crisis financiera doméstica

Hasta mediados de 2010 se habian logrado pagar dos
tercios de las cuentas bancarias congeladas

Hasta el momento, no se han podido regularizar
completamente los servicios de las deudas externa.

El peso convertible (CUC) tiene una convertibilidad limitada
por los Certificados de Liquidez (CL).

No hay prestamista de ultima instancia internacional



Conclusiones

¢ Qué sucedio con estos tres objetivos en 20107
1. Mantener un crecimiento positivo del PIB. AVANCES DISCRETOS
2. Recuperar los equilibrios macroecondmicos . AVANCES NOTABLES

3. Salir de la crisis financiera doméstica. AVANCES PARCIALES



Perspectivas: algunos retos

« Aumento internacional del precio de los alimentos.

* Nuevos motores del crecimiento: inversiones planificadas
2011-2015 y pymes.

 Reforma institucional

» Dualidad monetaria (tipos de cambio multiples y
sobrevaluados)
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